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温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                                                           编号：2018020
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观


(其他 （请文字说明其他活动内容） 长江证券农业电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	长江农业-陈佳、余昌等。

	时间
	2018年9月4日

	地点
	温氏总部19楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	梅锦方  黄聪

	投资者关系活动主要内容介绍

	Q&A环节

1、温氏股份的核心竞争力是什么？
答：1）温氏以“公司+农户（或家庭农场）”模式发展，从1986年开始到今天，已经有30多年的发展经验，这种模式推动了公司产能在全国的布局，这是一种轻资产的模式，适合中国的地理环境和国情，也得到了政府的支持；2）公司全产业链的管理，使得公司管理效率提高，生产成本较低。公司建立了比较完善的技术管理系统，包括育种、疾病控制、营养技术、信息化管理等技术体系。这些体系的建设优化了公司治理、保障公司持续健康发展；3）公司合理控制负债率，在过去多年的发展中，一直保持30%左右的负债率水平，使得公司可以从容应对市场价格波动风险，资金成本方面也可以进一步降低。

2、公司的成本呈下降趋势，去除原饲料采购因素外，公司未来成本降低的目标及措施有哪些？

答：目前公司平均的完全成本是6元左右一斤，未来的目标是达到5.6元/斤。

未来可降低成本的方面有：新的公司达到满负荷生产产能释放成本有下降的空间；优化管理，降低成本；通过技术水平的提升降低成本，提高PSY和料肉比等指标。

3、公司会不会通过提高单个农户养殖场出栏量，进而降低委托养殖费的成本？

答：目前平均每头委托养殖费用为200元/头左右。随着农户的规模扩大和效率的提升，单头肉猪的委托养殖费用有望降低。

4、公司肉猪的PSY水平如何？
答：现在公司的PSY水平为24。
5、肉猪料肉比如何？

答：2.4左右。

6、公司的产能规划如何？每年增量大概多少？

答：每年保持15%-20%的增长。

7、公司种猪存栏数量是多少？

答：140万头左右。

8、公司精细化管理表现在哪些方面？

答：精细化管理体现在各个层面，从生产、管理、销售都是信息化管理。包括固定资产投入、建厂、日常采购，总体是不断加强管理。

9、公司的肉猪合作农户近期略有下降，是什么原因？
答：少量的养殖规模较小的农户的退出，还有极少部分由于处于禁养区带来拆除或者搬迁等。目前合作农户新建的养殖场养殖规模1000头/批，单个养猪农户的规模扩大，出栏数量得以稳定与提高。

10、养殖投资成本越来越高的背景下，公司发展新的合作农户难度有加大吗？

答：目前环保政策趋严，找到合适的土地难度加大。公司的合作模式具有一定吸引力，也受到当地政府与农民的欢迎。

11、公司的肉猪产能分布是怎样的？

答：主要是两广地区约占50%，华东地区20%以上，华中地区10%以上，华北东北地区约5%。

12、对于非洲猪瘟，公司在生猪调运、防疫、农户管理方面的变化及措施？

答：公司成立了应急工作小组，全集团动员，责任到每个单位，将安全生产放在最高警戒线，加强对猪瘟的防控，严防死守；在流通受限的情况下，提早做好销售计划，掌握主动权，为后续的经营争取更大的空间。
13、怎么看南方近期肉猪价格上涨？

答：流通受限，供给不平衡。

14、未来几年出栏增量主要集中在哪些区域？

答：华东、华中、西南、东北和华北地区。

15、今年黄羽鸡盈利情况如何？预计出栏多少？未来价格？

答：今年黄羽鸡出栏量预计于2017年度持平。今年黄羽鸡盈利较好，预计下半年价格应该不差。

16、公司出栏体重明显比北方高一些，原因是？

答：主要是育种问题。公司品种和育种配套技术相对较好，提高平均体重也是育种目标之一。

17、未来肉猪出栏规划？

答：目标是占市场10%左右的份额。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018年9月5日



