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广东温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                                                           编号：2018016

	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观


(其他 （请文字说明其他活动内容） 中泰证券农业电话会议

	参与单位名称及人员姓名


	中泰证券 陈奇；嘉实基金 朱子君；景顺长城基金 万梦、戴春平、邓敬东；汇添富基金 蔡志文；银华基金 吴双；南方基金 陈双瑶；大成基金 杨台山；建信基金 王麟锴；上海千合资本 黄夔；前海开源基金 刘宏；淡水泉投资 李天；重阳投资 庄达等共107家券商、机构投资者。

	时间
	2018年7月9日

	地点
	温氏股份总部19楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	梅锦方 梁伟全

	投资者关系活动主要内容介绍

	Q&A环节

1、行业去产能情况及看法。

答：预计行业去产能需要一定的时间。从行业周期来说，一般情况下，行业已经进入了亏损期后是库存出清，然后才到产能出清，产能出清到一定程度，价格开始上涨，行业进入景气周期。目前暂时没有看到行业明显去产能的迹象。另外，当前的环保问题也会增加行业周期运行的不确定性，环保因素也会对去产能产生影响。

2、今年3-6月肉猪价格低迷，公司下半年会调整开工吗？目前公司现金流量情况如何？

答：公司资金情况良好，负债率比较低，保持在30％左右，公司2017年年度现金分红留了部分现金，加上2018年上半年的利润，让公司拥有充足的现金流量保证企业持续稳定发展。公司会保持原来的建设速度。如果有需要，也会考虑适当融资，提升一点负债率。

3、整个养猪行业，规模企业和散户的占比是多少？公司猪场在全国各地布局，目前来看，受环保影响大吗？

答：散户逐年减少，比例呈缓慢下降趋势。  

近几年，各地政府严格查办环保问题，落实环保工作。公司历来重视环境保护，从2010年开始布局环保建设，公司新建设的养殖场全部要求各种证件齐全后才能开工建设。 

4、公司养猪的成本如饲料、人工、防疫、土地、厂房占比是多少？长期来看，成本下降会集中在哪些方面？

答：公司成本比例较为稳定，饲料方面占60%左右，委托养殖费占20%左右，药物占5%，职工薪酬占7%，折旧方面较少，大概占2%，属于轻资产，其他的费用占5%左右。

从现在整个饲料成本占比来看，饲料原料主要是对玉米、豆粕成本的控制。从目前我国的原料成本来看，公司成本大幅下降在于以后在建项目建成投产以后，平均成本会有所下降，公司成熟的场和在建的场，成本有一定的差距。
公司下一步主要的降低成本的方向，一是提高公司的管理水平，通过精细化的管理方式降低成本；二是通过提高技术降低成本，如PSY、营养配方等，现在一些技术指标和先进国家还有一点差距，仍有一定提升空间；三是由于公司目前在建项目较多，未投产的产能费用成本占比高，全部摊到现有成本，满负荷生产以后总成本会较大幅度降低；四是公司合作农户的委托养殖费用在保持合理的前提下，适当进行调整，同时通过提升合作农户的规模化水平及养殖效率来提高合作农户的收益。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018年7月11日



