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广东温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                                                           编号：2018003
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观


(其他 （请文字说明其他活动内容）      长江证券电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	博时基金 王诗瑶；国投瑞银 吴默村；旭为投资 赵进卿；中泰资管 张君；易同投资 戴代发；重阳投资 汪小浩 等

	时间
	2018年4月11日

	地点
	温氏股份总部19楼董事会秘书办公室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 梅锦方

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、梅锦方董秘介绍2017年度公司整体生产经营情况。
二、QA环节

1、公司养殖规模不断扩张，在2017年年报中，全年养猪业立项规模、新开工猪场规模、竣工猪场规模均有较大增长。目前公司生猪产能大概多少？除广东省以外主要分布在哪些区域？今明两年公司肉猪出栏量预计多少？
答：公司商品肉猪养殖规模一直在持续稳定扩张，前几年受禽流感等影响，建设速度稍有减缓，2015年开始投资建设速度加快，开工和竣工的产能逐年增加。养猪业是公司主要业务，一直在持续投入。

公司从华南地区开始发展，目前布局全国20多个省，华东、华中、西南都是重要区域，目前已进入快速增长阶段；东北、华北地区也有布局，产能逐渐释放。公司南北布局较为均衡，在南北猪价有一定差异的背景下，有利于公司持续获得合理利润。

今明两年，公司商品肉猪出栏量保持15%-20%的增长，特别是明年开始，出栏增速加快。

2、今年玉米、豆粕等原材料价格较去年都有上涨，这会影响公司生产成本吗？

答：近期玉米、豆粕的价格走高，公司已经提前做好了应对措施，比如在去年底提前锁定了未来若干月的原料合同。如未来进口大豆价格增高，会对公司饲料原料成本造成一定的影响，公司会通过各种手段缓解成本上升压力，保持良好的业绩回报。

公司饲料为自产自用。目前公司层面有采购中心集中采购原料。一是通过大规模采购获得价格优势；二是通过专业化优势把准远期行情节奏，锁定中远期具备竞争力的合同，锁定成本；三是与国内外大型的供应商进行战略性采购，把控原料成本；四是灵活调整配方，公司拥有先进的饲料配方技术，可使用其他原料科学替代，如玉米价格高的时候，使用小麦、高粱等进行替代。在质量把控上，主要向大型供应商采购，在运输等环节全程跟踪，保证原料质优、价低。
3、今年一季度猪价下滑幅度较大，甚至超出行业预期，如何看待未来猪价？
答：目前猪价已是近10年以来的低位。是否是最低点不好判断，综合来看已处在周期底部。从历史周期以及行业态势来看，底部一般会持续一段时间。

4、目前黄羽鸡价格较好，这是需求驱动还是供给驱动？
答：与供给端、需求端都有关系。从需求端来看，一些城市禁止交易活禽，导致需求大量萎缩，今年疫病较少，需求有所恢复；供给端来看，近几年黄羽鸡行情较差，黄羽鸡供给偏紧。上述因素综合促使黄羽鸡价格回暖。 

	附件清单（如有）
	

	日期
	2018年4月13日



